Etats financiers annuels (vérifié)

Fonds d’actions mondiales McLean Budden
31 décembre 2007
(en dollars américains)

ETATS DES RESULTATS

Exercice terminé le 31 décembre (en dollars américains)

ETATS DE L’ACTIF NET

Au 31 décembre (en dollars américains)

2007 2006 . 2007 2006
ACTIF i PRODUITS
Placements, a leur juste valeur (note 2) 70 108 281$ 63500853% ! Intéréts 105 825$ 61 715$
Encaisse 263 092 344 762 | Dividendes 2043 084 1533183
Montant & recevoir aux courtiers - 107195 ! Voins  imogs 2148909 1594 898
Intéréts courus et ; Moins : impots étrangers
dividendes a recevoir 158 086 122787 i retenus 2 la source 205 223 160 811
70529 459 64075507 | 1943 686 1434 08
PASSIF t CHARGES (note C)
R i Frais de gestion 831 589 708 650
Charges a payer 71678 59839 ! REVENU NET (PERTE NETTE)
Rachat de parts a payer 1509 — | DEPLACEMENT 1112 097 725 437
13181 99839 & Gain net (perte nette) réalisé(e)
TOTAL DE L'ACTIF NET 70 456 2123 640157588 ! 3 avente de placements* 4 006 646 3824 351
i Colts de transaction (note 2) (51 841) -
AVOIR DES PORTEURS DE PARTS i Variation nette de la plus-value
Catégorie A 61 863 176% 57 220 285§ ! (moins-value) non réalisée des
Catégorie B 1626 782 2590002 placements et du change (327 080) 5 680 245
Catégorie C 6 966 314 4205471 | GAIN NET (PERTE NETTE)
70 456 272% 64 0157588 ' SUR PLACEMENTS 3627725 9504 596
PARTS EN CIRCULATION (note D) i AUGMENTATION (DIMINUTION) DE
Catégorie A 7247497 6838833 1  LACTIFNETLIEE A
Catégorie B 186 763 303572 1 L'EXPLOITATION 4739 822% 10 230 033%
Catégorie C 191 214 490948 % AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET
8231474 7633353 i LIEE A L'EXPLOITATION PAR CATEGORIE
VALEUR_LIQUIDATIVE PAR PART } Catégorie A 4102 223% 9048 035$
Catégorie A $ US 8,543 8378 i Catégorie B 168 376$ 551 241$
Caté,:gor!e B$US 8,711% 8,53% i Catégorie C 469 223% 630 757$
Catégorie C $ US 8143 BETS 1 AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET
Catégorie A $ CA 8,42$ 9,74 1 e
fo i LIEE A L'EXPLOITATION PAR PART (note E)
Catégorie B § CA 8,60$ 9,93 - n L
Catégorie C $ CA 8,625 g97 | Categorie 0,588 1,343
. : i Catégorie B 0,78% 1,55$
Placements, au cofit moyen 57902 451% 509498015 | CaceorieC o 0,785 1478
i *GAIN NET (PERTE NETTE) REALISE(E)
| A LA VENTE DE PLACEMENTS
i Colt des placements détenus
; au début’ 48 169 795$ 48 782 309$
i Colt des placements achetés
i durant I'exercice” 21027 139 13997 679
i 69 196 934 62 779 988
i Placements au coft
| alafin 56 753 035 48 188 259
i Codt des placements vendus
| durant I'exercice” 12 443 899 14 591 729
t Produit de la vente de placements” 16 450 545 18 416 080
! GAIN NET (PERTE NETTE) REALISE(E)
i ALAVENTE DE PLACEMENTS 4 006 646$ 3824 351%
i " Excluant les placements a court terme.

Au nom du gestionnaire, McLean Budden Limitée.

Roger Beauchemin, Brian Dawson,
Administrateur Administrateur

c.
J\



Fonds d’actions mondiales McLean Budden

ETATS DE L’EVOLUTION DE L’ACTIF NET

Exercice terminé le 31 décembre (en dollars américains)

Catégorie A Catégorie B
2007 2006 2007 2006
ACTIF NET AU DEBUT
(note 2) 57 184 673% 50 750 639% 2 588 405% 3473 181%
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF
NET LIEE A L'EXPLOITATION 4102 223 9048 035 168 376 551 241
OPERATIONS SUR CAPITAUX PROPRES
Produit de I'émission de parts 8622 832 5663 431 176 865 1778 833
Distributions réinvesties 2801 408 1463 587 89 086 89 455
Rachat de parts (8 031 457) (8234 116) (1306 864) (3213 253)
3392 783 (1107 098) (1040 913) (1344 965)
DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS
DE PARTS (note 3)
Revenu de placement (902 563) (607 814) (39 271) (50 735)
Gains réalisés (1913 940) (863 477) (49 815) (38 720)
(2 816 503) (1471 291) (89 086) (89 455)
ACTIF NET A LA FIN 61863 176$ 57 220 285$ 1626 782% 2590 0028
(Catégorie G Total
2007 2006 2007 2006
ACTIF NET AU DEBUT
(note 2) 4 202 885% 2 676 290% 63 975 963% 56 900 110$
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L’ACTIF
NET LIEE A L’'EXPLOITATION 469 223 630 757 41739 822 10 230 033
OPERATIONS SUR CAPITAUX PROPRES
Produit de I'émission de parts 3058 812 1 046 039 11 858 509 8 488 303
Distributions réinvesties 388 865 155 581 3279 359 1708 623
Rachat de parts (752 117) (147 614) (10 091 038) (11 594 983)
2 694 960 1 054 006 5046 830 (1398 057)
DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS
DE PARTS (note 3)
Revenu de placement (187 878) (92 889) (1129 112) (751 438)
Gains réalisés (212 876) (62 693) (2176 631) (964 890)
(400 754) (155 582) (3 306 343) (1716 328)

ACTIF NET A LA FIN 6 966 3143 4205 471% 10 456 2723 64 015 758%




Fonds d’actions mondiales McLean Budden

ETAT DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS

Au 31 décembre 2007 (en dollars américains)

Valeur E
nominale (en $) Total Juste 1 Total Juste
N d'actions Titre Emission du colit valeur 1 Nedactions Titre Emission du coiit valeur
PLACEMENTS A COURT TERME (2007 — 1,64 %; 2006 — 4,35 %) i PRODUITS INDUSTRIELS
DEPOTS A TERME i 8500 3M Company Actions ord. 621133 716 720
150 000 Banque Royale du Canada 4,250 % 2 janvier 2008 151 983 151983 | 11500 Caterpillar Inc. Actions ord. 848 988 833 635
750 000 Bangue Royale du Canada E 21000 General Electric Company Actions ord. 693 784 776 580
(US) 3,750 % 2 janvier 2008 750 000 750000 i 9000 Honeywell International Inc. Actions ord. 305914 553 590
901 983 901983 ! 6 500 Tyco International Ltd. ~ Actions ord. 651 617 257 725
i 12 000 United Technologies
GARANTI.S PAR L,E GOUVERNEMENT DU CANADA E Corporation Actions ord. 466 409 916 920
250 000 Exportation et développement : 3587845 4055170
du Canada (US) 4,201 % 19 février 2008 247 433 248490 )
i ENERGIE
ACTIONS (2007 — 98,36 %; 2006 — 95,65 %) i 10 000 Peabody Energy Corporation Actions ord. 470723 615100
3 ! 12 000 Schlumberger Ltd. Actions ord. 389445 1177920
ACTIONS AMERICAINES (2007 — 43,70 %; 2006 - 44,24 %) ! 4198 Transocean Sedco Forex Inc. Actions ord. 58722 600734
SERVICES PUBLICS : 8000 Valero Energy Corporation Actions ord. 171266 559 360
9000 Exelon Corporation Actions ord. 511019 733 500 i 1610049 4133 744
10 800 Northeast Utilities Systems Actions ord. 347 796 337608 \
858815 1071108 | MATIERES _
i ! 25000 Alcoa Inc. Actions ord. 651 566 913 000
SOINS DE SANTE ) ) i 6400 Freeport-McMoRan
21 000 Boston Scientific Corporation Actfons ord. 650 058 243600 Copper & Gold Actions ord. 593 483 654 080
16 000 Johnson & Johnson Actions ord. 960 080 1065 760 | 1175049 1567 080
45000 Pfizer Inc. Actions ord. 1374925 1021500
19400 Wyeth Actions ord. 875573 856510 ! TRANSPORTATION
10000 Zimmer Holdings, Inc.  Actions ord. 661781 660200 i 11000 Burlington Northern _
1522417 3847570 ! Santa Fe Corporation Actions ord. 613 951 915 420
SERVICES FINANCIERS i SERVICES DE TELECOMMUNICATIONS
14 300 American International i 18 000 AT&T Inc. Actions ord. 567 551 747 000
Group Inc. Actions ord. 953 134 831974 17 000 Verizon Communications Inc. Actions ord. 579 297 741 880
20 000 Citigroup Inc. Actions ord. 895 759 586 400 E 1146 848 1483 880
11000 Federal National i ,
Mortgage Association Actions ord. 693 998 439 010 E TOTAL DES ACTIONS AMERICAINES 29 424 859 34 845 569
3000 Goldman Sachs Group, Inc. Actions ord. 454 528 644100 o. o
7900 NASDAQ Stock Market, Inc. Actions ord. 251 894 390 655 i ACTIONS INTERNATIONALES (2007 48,68 %; 2006 - 51,41 %)
24 000 Wells Fargo & Company  Actions ord. : ggg ggg . gé gifg : AUSTRALIE
E SERVICES FINANCIERS
CONSOMMATION DISCRETIONNAIRE ! 7000 Macquarie Group Ltd. NPV 460 878 468 355
44 400 Time Warner Inc. Actions ord. 780 614 731 268 i BRESIL
CONSOMMATION DE BASE i PRODUITS INDUSTRIELS
5000 Altria Group Inc. . Act!ons ord. 222 250 377 600 E 10000 Embraer-Empresa Brasileira
9500 Avery Denmson' Corporation Act!ons ord. 519 683 503 880 : de Autonautica ADR (4 actions ord.) 420 630 455 000
10 800 Colgate Palmolive Company Actions ord. 586 762 841968 ! MATIERES
24000 CVS Caremark Corporation Actians ord. 752143 952080 34600 CompanhiaVale DoRio  ADR (I action ord) 896626 1130382
15000 Estée Lauder Company Cat. A 576 005 654 150 i 1317 256 1585382
20 983 Kraft Foods Inc. Cat. A 631 784 683626
10000 PepsiCo Inc. Actions ord. 513751 757500 ! FINLANDE
11000 PetSmart Inc. Actions ord. 298281 258830 ! MATIERES
15000 SYSCO Corporation Actions ord. 501 641 467 400 17 500 UPM Kymmene Corporation ADR cautionné 335189 350 000
15000 Viacom Inc. Cat. B 604358 657750 ! SERVICES PUBLICS
13000 Wal-Mart Stores Inc. Actions ord. 621 106 617500 1 11700 Fortum OY) EUR 3,40 380 660 527 036
5827760 6772284 715849 877036
TECHNOLOGIE DE L'INFORMATION i FRANCE )
37800 Cisco Systems Inc. Actions ord. 803591 1023246 ! CONSOMMATION DISCRETIONNAIRE
10500 Electronic Arts Inc. Actions ord. 490590 612150 ! 3000 Accor EUR 3 181054 239879
12000 Hewlett Packard Company Actions ord. 246249 605160 CONSOMMATION DE BASE
39000 Intel Corporation Actions ord. 887 006 1039350 i 24500 L'Oréal Company ADR (0,2 action ord.) 347 218 686 000
9000 MEMC Electric Materials Inc. Actions ord. 410 592 796 410 i PRODUITS INDUSTRIELS
47000 Microsoft Corporation  Actions ord. 1319963 1672730 ! 2500 Nexans EUR 1 195998 311783
30000 Motorola Inc. Actions ord. 541025 481200 ! MATIERES
18 000 Yahoo! Inc. Actions ord. 507 082 417780 24 500 Air Liquide ADR (0,2 action ord.) 304 690 714 175
5206098 6643026 !




Fonds d’actions mondiales McLean Budden

ETAT DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS (suite)

Au 31 décembre 2007 (en dollars américains)

Nee Total Juste i Nee Total Juste
d’actions Titre Emission du codt valeur : d’actions Titre Emission du codt valeur
ACTIONS INTERNATIONALES (suite) i NORVEGE
SERVICES DE TELECOMMUNICATION H ENERGIE
17 000 France Telecom ADR cautionné (1 action ord.) 474 886 605710 ! 23500 StatoilHydro ASA ADR cautionné
1503846 2557 547 i (1 action ord. Nok 2,5) 412 622 717 220
ALLEMAGNE :
SERVICES FINANCIERS E SINGAPOUR
6700 Deutsche Bank AG Nam  Actions ord. 460 211 865 774 E SERVICES FINANCIERS
2 800 Deutsche Boerse AG NPV 71 206 553270 37000 DBS Group Holdings Ltd. SGD 1 449 557 531 564
PRODUITS INDUSTRIELS i
5200 Siemens AG ADR cautionné 338919 818 116 i ESPAGNE
22 500 Deutsche Post AG NPV (EU) 537 988 767 139 | SERVICES FINANCIERS
1408324 3004299 E 23000 Banco Santander SA EUR 0,50 (Regd) 495 027 497 010
INDE i SUEDE
TECHNOLOGIE DE L'INFORMATION ! TECHNOLOGIE DE L'INFORMATION
7000 Infosys Technologies Limited ADR (1 action ord.) 333 467 315980 i 41900 Telefonaktiebolaget
ISRAEL i LM Ericsson ADR (10 actions ord. sér.B) 1271 981 978 365
TECHNOLOGIE DE L'INFORMATION ! SUISSE
21000 Check Point , , : CONSOMMATION DE BASE
Software Technologies  Actions ord. 474372 461160 10000 Nestlé SA ADR cautionné (025 actionord) 588 179 1 147 300
ITALIE E SERVICES FINANCIERS
et orugs i
22 000 Bulgari SPA EUR 0,07 337032 308 303 i SOINS DE SANTE
JAPON H 16 000 Novartis AG ADR (1 action ord.) 668 886 868 160
CONSOMMATION DISCRETIONNAIRE i 14 000 Roche Holdings Ltd. ADR cautionné (0,01 actionord) 913 357 1191 400
11400 Toyota Motor Corporation ADR (2 actions ord) 1127746 1208400 | 3800991 4817292
i TECHNOLOGIE DE L'INFORMATION
Group Inc. NPV 1347781 932731 ! . . .
) - i 34000 Taiwan Semiconductor Manufacturing
40 000 Nomura Holdings Inc. ADR cautionné 637 167 670000 Company Ltd ADR cautionné (5 actions ord) 341 286 338 640
PRODUITS INDUSTRIELS ; pany Hd. autionne f actions orc.
90 000 All Nippon Airways !
i ROYAUME-UNI
Company Lid. NPV s21282 331916 CONSOMMATION DISCRETIONNAIRE
25000 Asahi Glass Company Ltd. NPV 287 576 334557 o )
I 13 500 WPP Group PLC ADR cautionné (5 actions ord.) 714 011 867 780
8000 Fanuc Ltd. NPV 654 532 776 261 !
) H CONSOMMATION DE BASE
TECHNOLOGIE DE L'INFORMATION i 6200 Diageo PLC ADR cautionné (4 actionsord) 316 838 531526
14100 Canon Inc. ADR (1 action ord.) 394465 645498 | ENEgRGIE cautionne & actons orc.
22 ggg Fb“ifjae:‘é?ﬂz““" m %g ‘2‘32 g;g gg? {12000 BGPLC ADR (5 actions ord) 547346 1363 200
) . ! 22 000 BP PLC ADR (6 actions ord.) 1129197 1584000
7000 Murata Manufacturing i
Company Ltd NPV 446968 404780 ! SERVICES FINANCIERS
SER\ZCEVS OE TELECOMMUNIGATIONS {12000 HSBC Holdings PLC ADR cautionné (5 actionsord) 917938 1 004 520
. ! 57 500 Royal Bank Scotland Group Actions ord. 25p 599 744 507 972
25000 Nippon Telegraph i
& Telephone OR cautoné (0005 actonord) 583212 616500 | PRODUITS INDUSTRIELS
P cautionne B acton ore ' 64300 Experian Group Ltd. Actions ord. NPV 678276 504 304
7033444 7239168 N
! MATIERES
COREE i 8000 Johnson Matthey PLC ADR cautionné 289 993 590 400
SERVICES PUBLICS ] SERVICES DE TELECOMMUNICATIONS
15900 Korea Electric ! 21475 Vodafone Group PLC  ADR (10 actions ord) 568332 799 300
Power Corporation ADR cautionné (05 actionord) 335829 331356 | 9761675 7753002
MEXIQUE i TOTAL DES ACTIONS INTERNATIONALES 27365633 34112239
CONSOMMATION DE BASE 1 " L
18 000 Wal-Mart De Mexico ADR cautionné (10 actionsord) 413 362 619 200 i TOTAL DES ACTIONS ETRANGERES 6790492 66 957 806
PAYS-BAS 5 31”%5':33.33 'i::nLTEEsz[;UUTs (37 451)%
CONSOMMATION DISCRETIONNAIRE i
18 000 Reed Elsevier NV ADR cautionné (2 actionsord) 498 835 711360 ! TOTAL DES PLACEMENTS 57902 451% 70 108 281$




Fonds d’actions mondiales McLean Budden

Notes afférentes au Fonds

Aux 31 décembre 2007 et 2006
(Il faut prendre connaissance de ces notes conjointement avec les notes générales afférentes aux états financiers)

A. ORGANISATION
Le présent Fonds McLean Budden a été créé aux termes des lois de la province d’Ontario par des conventions de fiducie conclues entre McLean
Budden Limitée (« MBL »), a titre de gestionnaire, et RBC Dexia Investor Services Trust, en qualité de fiduciaire, aux dates suivantes :

Catégorie A Catégorie B Catégorie C
Fonds d’actions mondiales McLean Budden (« Fonds d’actions mondiales ») 1 avril 2001 4 avril 2001 1 avril 2004

Le Fonds est autorisé a émettre un nombre illimité de parts de catégories A, B et C qui ont égalité de rang a tous égards sur la base du prorata de
Pactif net du Fonds.

B. IMPOTS SUR LES BENEFICES

Le Fonds est considéré comme un fonds commun de placement aux termes de la Loi de I'imp6t sur le revenu (Canada); il distribue tout son
revenu net et ses gains en capital nets réalisés de maniére a ne pas étre assujetti a 'impdt sur les bénéfices, si 'on excepte les impots
étrangers retenus a la source le cas échéant.

C. FRAIS DE GESTION ET CHARGES D’EXPLOITATION

Le Fonds a la responsabilité de régler ses frais de gestion, le cotit des placements et les commissions de courtage connexes, de méme que tous
frais d’emprunt, frais bancaires, taxes et impots, et frais administratifs. Depuis le 1* juillet 1998, MBL assume la responsabilité du paiement
de 'ensemble des frais administratifs du Fonds. MBL demeure responsable du paiement des frais administratifs jusqu’a ce que les porteurs de
parts recoivent par écrit un préavis de changement d’au moins 60 jours. Les cotts associés, le cas échéant, au comité d’examen indépendant
exigé par le Reglement 81-107 seront partagés a parts égales par tous les fonds communs de placement gérés par MBL, y compris les Fonds
VMD - McLean Budden offerts dans le cadre d’un prospectus distinct, et par le Fonds.

Pour ses services en tant que gestionnaire, MBL a droit a des frais de gestion annuels pour les parts de catégorie A ne dépassant pas 2,00 %, a ex-
clusion des taxes et impots, de la valeur liquidative moyenne du Fonds de I'exercice. Pour les exercices 2007 et 2006, les frais réels s’établissaient a
1,25 %.

Des frais de gestion de 0,25 %, a Pexclusion des taxes et imp0ts, doivent étre payés par chaque porteur de parts de catégorie B. De plus, les
porteurs de parts de catégorie B ou un intermédiaire paient directement au gestionnaire des frais qui peuvent atteindre 1,50 %.

Des frais de gestion de 0,05 %, a Pexclusion des taxes et impoOts, doivent étre payés par chaque porteur de parts de catégorie C. De plus, les
porteurs de parts de catégorie C ou un intermédiaire paient directement au gestionnaire des frais qui peuvent atteindre 1,50 %.

D. AVOIR DES PORTEURS DE PARTS

Le Fonds est autorisé a émettre un nombre illimité de parts de catégories A, B et C. Les investisseurs qui détiennent des parts de chacune des
catégories de parts du Fonds sont autorisés a participer a la distribution du bénéfice net et des gains en capital nets réalisés, au prorata de
leurs parts. Les parts sont rachetables par le porteur de parts et lui donnent une voix par part aux assemblées de tous les porteurs de parts du
Fonds, sauf celles ol seuls les porteurs de parts d’une catégorie déterminée ont le droit de voter.

Les parts des fonds sont émises et rachetées a la valeur liquidative par part aux fins des opérations, a la date de transaction pertinente.



Notes complémentaires aux états financiers Fonds d’actions mondiales McLean Budden

D. AVOIR DES PORTEURS DE PARTS (suite)
Les opérations ayant trait aux parts de catégories A, B et C pour I’exercice terminé le 31 décembre ont été les suivantes :

Parts en Parts en

circulation circulation a

au début de . Distributions la fin de

Fonds I'exercice Emises réinvesties Rachats I'exercice
Fonds d’actions mondiales

Catégorie A 2007 6 838 833 980 809 327 306 (899 451) 7 247 497

Catégorie A 2006 7 003 851 698 296 174 923 (1038 237) 6 838 833

Catégorie B 2007 303572 19 472 10 200 (146 481) 186 763

Catégorie B 2006 470 295 219 592 10 485 (396 800) 303 572

Catégorie C 2007 490 948 346 786 44 382 (84 902) 797 214

Catégorie C 2006 360 661 130 656 18 162 (18 531) 490 948

E. AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L’ACTIF NET LIEE A L’EXPLOITATION PAR PART

Laugmentation (la diminution) de Pactif net liée a 'exploitation par part, dans les états des résultats, représente ’'augmentation (la diminution)
nette de Pactif net liée a Pexploitation pour 'exercice, divisée par le nombre moyen de parts en circulation durant 'exercice. Le nombre moyen de
parts en circulation durant I'exercice s’établissait comme suit :

2007 2006
Catégorie A 7014 355 6735991
Catégorie B 214 541 355 309
Catégorie C 602 526 430 482

F. COURTAGE
Les commissions versées aux courtiers relativement a ’achat et a la vente de valeurs mobilieres durant exercice ont été évaluées a 51 841 $
par le gestionnaire du Fonds (44 050 $ en 2006).

G. OPERATIONS ENTRE APPARENTES
Au 31 décembre, les parts en circulation suivantes du Fonds (catégorie A) étaient détenues par d’autres fonds McLean Budden :

Nombre de parts détenues

2007 2006
Fonds équilibré de croissance McLean Budden 2507 016 2 365 024
Fonds d’actions canadiennes de croissance McLean Budden 1559190 1505 222
Fonds d’actions canadiennes de valeur McLean Budden 542 746 708 077
Fonds équilibré de valeur McLean Budden 702 304 565 125
Fonds VMD - McLean Budden Stratégie de vie™ 2010 161 561 56 720
Fonds VMD - McLean Budden Stratégie de vie™ 2020 192 189 103 919
Fonds VMD - McLean Budden Stratégie de vie™ 2030 11531 -
Fonds VMD - McLean Budden Stratégie de vie™ Retraite 159 369 87 637

H. RABAIS DE COURTAGE SUR TITRES GERES
Les rabais de courtage sur titres gérés constituent un moyen pour les gestionnaires de portefeuille de payer, au moyen des commissions de
courtage, des produits et services de recherche qui soutiennent le processus décisionnel en matiere de placement.

A compter du 1¢ janvier 2007, le gérant ni n’obtient ni n’accumule de rabais de courtage sur titres gérés et le Fonds n’a accumulé aucun
crédit a ce titre en 2007 (3 287 $ en 2006).



