Etats financiers semestriels (Non vérifiés)

Fonds de titres a revenu fixe McLean Budden
Au 30 juin 2007

ETATS DE L’ACTIF NET
au 30 juin 2007 (non vérifié) et au 31 décembre 2006 (vérifié)

ETATS DES RESULTATS

Pour les six mois ayant pris fin le 30 juin (non vérifié)

" Excluant les placements a court terme.

2007 2006 2007 2006
ACTIF i PRODUITS
Placements, a leur juste valeur 135 670 166$ 130912 384§ + Intéréts 3 224 993$ 2 923 825$
Encaisse 155 645 139470 i 3224 993 2 923 825
Souscriptions a recevoir 134 968 340 908 ;
Intérets a recevoir 1253 006 1306730 i CHARGES
137 213 785 132 699 492 ' Frais de gestion (Note C) 324135 292 073
PASSIF { REVENU NET (PERTE NETTE)
Distributions a payer 2262 3301 i  DEPLACEMENT - 2 900 858 2631752
Charges & payer 51817 48 786 ' Gain net (perte nette) réalisé(e)
Rachat de parts a payer 111015 74389 | 4 la vente de placements™ (481 760) (420 412)
Montant & payer aux courtiers - 992033 +  Golts d'opération - -
165 094 1118509 | Variation nette de la plus-value
TOTAL DE L'ACTIF NET 137 048 691§ 131580983 |  (moins-value) non réalisée des
' placements et du change (4 568 697) (5 258 976)
AVOIR DES PORTEURS DE PARTS + GAIN NET (PERTE NETTE)
Catégorie A 80 733 919% 75408 303% SUR PLACEMENTS (5 050 457) (5 679 388)
Catégorie B 30 201 914 34113240 : AUGMENTATION (DIMINUTION) DE
Catégorie C 26 112 858 22059440 i  LACTIFNETLIEE A
137 048 6915 131 580 983% i L’EXPLOITATION (2 149 599)$ (3047 636)$
PARTS EN GIRCULATION (Note D) | AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET
Catégorie A 6 398 488 5756 168 i Y -
Jor i LIEE A L'EXPLOITATION PAR CATEGORIE
Catégorie B 2 464 205 2680 311 ' fonr
o i Catégorie A (1374 915) (1862 127)
Catégorie C 2 148 255 1747 189 ! o
i+ Catégorie B (417 316) (769 334)
11010 948 10183668+ Categorie C (357 368) (416 175)
VALEUR LIQUIDATIVE PAR PART i
Catégor?e A 12,62% 13,108 ! AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET
Catégorie B 12,26% 12,73% i LIEE A L'EXPLOITATION PAR PART (Note E)
Catégorie C 12,169 12638 1 Catégorie A (0,22)$ 0,39)$
! Catégorie B (0,16)$ (0,31)$
Placements, au codit moyen 137 314 540% 1279217448 1 Catégorie C (0,18)$ 0,29)$
i *GAIN NET (PERTE NETTE) REALISE(E)
: A LA VENTE DE PLACEMENTS
i Codt des placements détenus
| a 'ouverture de la période” 125 351 931% 114 515 906$
i Codt des placements achetés
i durant la période” 86 739 604 58 727 595
| 212 091 535 173 243 501
i Codt des placements détenus a
i la cldture de la période” 136 825 326 118139 985
i Codt des placements vendus au
' cours de la période” 75 266 209 55103 516
i Produit de la vente de placements” 74784 449 54 683 104
| GAIN NET (PERTE NETTE) REALISE(E)
v ALAVENTE DE PLACEMENTS (481 760)$ (420 412)$

Au nom du gestionnaire, McLean Budden Limitée.
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Roger Beauchemin,
Administrateur

Mary Hallward,
Administratrice



Fonds de titres a revenu fixe McLean Budden

ETATS DE ’EVOLUTION DE L’ACTIF NET

Pour les six mois ayant pris fin le 30 juin (non vérifiés)

Catégorie A Catégorie B

2007 2006 2007 2006

ACTIF NET AU DEBUT 75 367 964% 72 475 991% 34095 038% 32007 131$
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF

NET LIEE A LUEXPLOITATION (1374 915) (1862 127) (417 316) (769 334)

OPERATIONS SUR CAPITAUX PROPRES

Produit de I'émission de parts 16 127 933 5738109 3 851 217 5037 656

Distributions réinvesties 1536 261 1360131 718 693 766 393

Rachat de parts (9 208 858) (8 662 127) (7 321 832) (4702 068)

8 455 336 (1 563 887) (2 751 922) 1101 981

DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS
DE PARTS (Note 3)
Revenu de placement (1714 466) (1 556 496) (723 886) (777 834)
Gains réalisés

(1714 466) (1556 496) (723 886) (777 834)

ACTIF NET A LA FIN 80 733 919% 67 493 4813 30 201 9143 31561 944%

Catégorie C Total

2007 2006 2007 2006

ACTIF NET AU DEBUT 22 047 660$ 15194 225$ 131510 662% 119 677 347$
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF

NET LIEE A LUEXPLOITATION (357 368) (416 175) (2 149 599) (3 047 636)

OPERATIONS SUR CAPITAUX PROPRES

Produit de I'émission de parts 6526 018 4 666 430 26 505 168 15442 195

Distributions réinvesties 610 604 446 744 2 865 558 2573 268

Rachat de parts (2 067 012) (520 313) (18 597 702) (13 884 508)

5 069 610 4592 861 10773 024 4130 955

DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS
DE PARTS (Note 3)
Revenu de placement (647 044) (484 737) (3 085 396) (2819 067)
Gains réalisés

. (647 044) (484 737) (3 085 396) (2 819 067)
ACTIF NET A LA FIN 26 112 858% 18 886 174% 137 048 6913 117 941 599%




Fonds de titres a revenu fixe McLean Budden

ETAT DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS

Au 30 juin 2007 (non vérifié)

Valeur ) Total Valeur | Valeur ) Total Valeur
nominale (en) $ Titre Emission du codit réelle i nominale (en) $ Titre Emission du codt réelle
PLACEMENTS A COURT TERME (2007 — 0,36 %; 2006 — 0,33 %) E SERVICES PUBLICS
BONS DU TRESOR ' 143 925 Alliance Pipeline 5,546 % 31 décembre 2023 143 925% 147 425%
200 000 Bons du Trésor du Canada 4,268 % aoiit 23 2007 198 722$ 198 695 1 190 000 Bell Canada 10,00 % 15 juin 2014 239932 234 344
100 000 Bons du Trésor du Canada 4,131 % octobre 4 2007 96 897 98836 ! 750 000 Consumers Gas 5,850 % 25 septembre 2008 771 803 758 354
100 000 Bons du Trésor du Canada 4,721 % juin 12 2008 95670 95691 ! 225000 Consumers Gas 6,650 % 3 novembre 2027 220793 260 331
100 001 Bons du Trésor du Canada 4,282 % novembre 15 2007 97 925 98304 ! 375000 CU Inc. 6,145 % 22 novembre 2017 375000 403 812
N ! 310000 CU Inc. 6,800 % 13 aoiit 2019 313 860 353291
TOTAL DES PLACEMENTS A COURT TERME 489 214 491526} 505000 CU Inc. 5032 % 20 novembre 2036 505 000 475 589
R o. R o ' 605000 Enbridge Gas Inc. 5210 % 25 février 2036 604 177 578 081
OBLIGATIONS (2007 - 99,64 %; zuu[? ,99’57 %) 1 320000 Enbridge Pipelines Inc. 4,460 % 17 décembre 2012 319 962 312 946
OBLIGATIONS DU GOUVERNEMENT FEDERAL : 215000 Gaz Métropolitain 6,950 % 2 novembre 2009 215123 223930
GOUVERNEMENT FEDERAL i 235000 Gaz Métropolitain 5,450 % 12 juillet 2021 234 213 237 341
4890 000 Gouvernement du Canada 4,250 % 1 septembre 2008 4 898 744 4869906 135000 Gaz Métropolitain 7,050 % 30 octobre 2030 134 781 163 297
1100 000 Gouvernement du Canada 4,250 % 1 septembre 2009 1110 109 1091842 & 1230000 Hydro One Inc. 5,770 % 15 novembre 2012 1 302 347 1279510
2065000 Gouvernement du Canada 4,000 % 1* septembre 2010 2053229 2029607 200000 Hydro One Inc. 6,930 % 1% juin 2032 203 259 242 863
9785000 Gouvernement du Canada 4,500 % 1* juin 2015 9829573 9749253 i 580 000 TransCanada Pipeline 5,100 % 11 janvier 2017 581 285 571498
2975000 Gouvernement du Canada 5,250 % 1* juin 2012 3050713 3064802 585 000 UE Waterheater Operating Trust 4,145 % 30 janvier 2009 582 180 578 710
1070 000 Gouvernement du Canada 8,000 % 1* juin 2023 1446 315 1484094 6 747 640 6 821 322
3880000 Gouvernement du Canada 8,000 % 1* juin 2027 5378521 5625248
3605000 Gouvernement du Canada 5750 % 1¢juin 2029 4302911 4217066 SERVICES FINANCIERS .
3625000 Gouvernement du Canada 5,750 % 1¢ juin 2033 14 487 958 1323 538 ' 1210000 Bank of America CO!’DOI’atIOﬂ' 4,81006 lefjum 2016 1212 226 1198 896
4615000 Gouvernement du Canada 5,000 % 1%juin 2037 5241943 5031044 + 720000 Banque de Montréal 4690 % 31 janvier 2011 726873 714203
71800016 41486400 + 1360000 Banque de Montréal 5,200 % 21 juin 2017 1359 945 1365536
GARANTIS PAR LE GOUVERNEMENT DU CANADA H 679 767 Banque Scotia 3,318 % 18 aoit 2009 673 580 668 128
3930000 Fiducie du Canada v 1975000 Banque Scotia 4,930 % 8 juin 2010 1971683 1972715
pour I'habitation 4,800 % 15 juin 2012 3929018 3948 807 E 1230 000 Banque Scotia 4,560 % 30 octobre 2013 1250 812 1195724
1625000 Bons du Trésor américains 4,875% 31 octobre2008 1786603 1726164 1175000 Bear Stearns Co Inc. 4,350 % 20 juillet 2012 1133084 1116398
1085000 Bons du Trésor américains 4,250 % 15 novembre 2014 1177965 1101330 1 850000 Cards IT Trust 3,869 % 15 octobre 2010 850 000 822 515
3485000 Bons du Trésor américains 5,250 % 15 février 2029 3940877 3734975 1995000 CIBC 4,950 % 2 septembre 2010 2021573 1995 586
10834463 10511276 750 000 CIBC' 3,750 % 9 septembre 2015 733 980 122 767
! 500 000 Citigroup Financial
SUPRANATIONALE ' Group Canada’ 4,650 % 21 juin 2011 499 870 496 290
1145000 Banque européenne ! 800 000 Citigroup Inc. 5,365 % 6 mars 2036 800 000 759 005
d'investissement (US) 4625 % 15 mai 2014 1 384 380 1169591 700 000 Citigroup Inc. 5,160 % 24 mai 2027 699 566 667 228
620 000 International Bank for Reconstruction ! 605000 DaimlerChrysler Canada 4,980 % 1* décembre 2008 604 952 604 297
and Development (US) 4,750 % 15 février 2035 678 201 580062 ! 1505000 GE Capital Funding Canada 4,750 % 2 mai 2011 1503012 149449
2 062 581 1749653 ! 720 000 GE Capital Funding Canada 4,650 % 11 février 2015 695 822 698 436
. ' 1215000 Genesis Trust 4,245 % 15 septembre 2011 1 215 000 1181504
TOTAL DES OBLIGATIONS DU GOUVERNEMENT FEDERAL 54 697 060 53747329 ! 1385000 Goldman Sachs Group Inc. 5,200 % 9 avril 2022 1382215 1323672
' 535000 Goldman Sachs Group Inc. 4,800 % 1% juin 2011 534 540 527 115
OBLIGATIONS PROVINCIALES ! 1055000 La Great West, compagnie
ONTARIO . ) ' d’assurance-vie 5,691 % 21 juin 2067 1055000 1057836
4135000 Province d'Ontario 4,400 % 2 décembre 2011 4143904 4081493 | 840000 LaBanque HSBC Canada 35500 % 2 septembre 2008 839 782 827 380
3390 000 Province d’Ontario 5,000 % 8 mars 2014 3486 002 3432950 ! 570 000 La Banque HSBC Canada’ 4,940 % 16 mars 2021 569 641 555 539
960 000 Province d'Ontario 4,300 % 8 mars 2017 914 909 921128 ! 835000 HSBC Finance 4,350 % 6 octobre 2011 833 848 809 415
5580000 Province d'Ontario 6,500 % 8 mars 2029 6320760 6725985 | 545000 JP Morgan & Chase & Company 5,058 % 22 février 2016 545 000 528 767
1240000 Province d’Ontario 5,600 % 2 juin 2035 1399 902 1364270 | 795000 Banque Manuvie 4,190 % 9 décembre 2010 793 688 778 888
890 000 Province d'Ontario 4,700 % 2 juin 2037 853 181 857509 1 1250000 Master Credit Credit Trust 444 %2lnoembre20ll 1250000 1223893
17118658 17383335 1 830000 Merrill Lynch & Company 4,500 % 30 janvier 2012 829 261 804 659
QUEBEC ! i 51(5) 888 Merrill Lynch & Cong}pany 5,29(?;%230 mai 20220216 % (2)13 (Zlgg % (1)77 gé%
i s % 1% dé ! 7 Banque Nationale du Canada’ 4,456 % 2 novembre 7 47
o0 0y brovince do Quéhec e O L s O eihy 1 545000 BanqueNationaloduCanada' 4700% 2novembre2020 541259 524421
1260 000 Province de Québec (US) 4600 % 26 mai 2015 1430 756 1262650 455000 Corporation Financigre Power 6,900 % 11 mars 2033 521 149 537 063
' 9148601 8816751 | 190 000 Banque Royale du Canada 4,920 % 6 juillet 2011 189 983 190 132
H 375000 Banque Royale du Canada’ 5,450 % 4 novembre 2018 386 276 381 593
COLOMBIE-BRITANNIQUE 1 1930000 Banque Toronto-Dominion™ 4,317 % 18 janvier 2016 1930 863 1887 262
3100000 Province dela . ! 395000 Banque Toronto-Dominion 4,779 % 14 décembre 2105 395 000 375122
Colombie-Britannique 6,375 % 23 a0t 2010 3334495 3247078 1 295000 VW Credit Canada Inc. 4,830 % 22 septembre 2008 294 882 293 493
1140000 Province dela o e I 1475000 Wells Fargo Financial Canada 4450 % 28 février 2011 1466165 1450 685
Colombie-Britannique 6,350 % 18 juin 2031 1205292 1370509 1} 1665000 Wells FargoFinancial Canada 4,380 % 30 juin 2015  _1660668 1587 677
4539787 4617587 36 255 45635 564 110
MANITOBA o ; OBLIGATIONS-RECETTES
1555000 Province du Manitoba 5,850 % 25 janvier 2011 1628240 1611249 | 805000 407 International Inc. 6,470 % 27 juillet 2029 881 722 917 441
595 000 Province du Manitoba 4,300 % 1% mars 2016 592 733 574177 270000 NAV Canada 4428 % 24 février 2011 270 000 265 895
2220973 2185426 i ' 1151720 1183336
TOTAL DES OBLIGATIONS PROVINCIALES 33028019 33003099 TITRES ADOSSES A DES TITRES HYPOTHECAIRES COMMERCIAUX
H 970 000 Merrill Lynch Financial Assets 4,471 % 12 novembre 2008 785 646 783 330
O0BLIGATIONS MUNICIPALES : 385000 Real Estate Liquidity Trust 4,274 % 12 décembre 2014 348 990 341 335
ONTARIO 1 370000 Solar Trust 4,650 % 12 mai 2012 289615 287 769
695 000 55 School Board Trust 5,900 % 2 juin 2033 729 419 778 024 E 1424251 1412434
TOTAL DES OBLIGATIONS MUNICIPALES 129 419 118 024 i TOTAL DES OBLIGATIONS DE SOCIETES 48 370828 47 650 188
OBLIGATIONS DE SOCIETES 1
PRODUITS INDUSTRIELS E TOTAL DES OBLIGATIONS 136825326 135178 640
575000 Les Compagnies Loblaw Limitée 6,500 % 19 janvier 2011 618 092 600039 $ $
520 000 Les Compagnies Loblaw Limitée 5,900 % 18 janvier 2036 522 819 479688 1 TOTAL DES PLACEMENTS 1373145405 135 670 166
1600 000 Thomson Corporation, La 5,200 % 1 décembre 2014 _1 650 848 1589259 1 Fixe/variable
2791759 2668986 !




Fonds de titres a revenu fixe McLean Budden

Notes afférentes au Fonds

Pour les six mois ayant pris fin le 30 juin 2007 et 2006 (non vérifiés)
(Il faut prendre connaissance de ces notes conjointement avec les notes générales afférentes aux états financiers)

A. ORGANISATION
Le présent Fonds McLean Budden a été créé aux termes des lois de la province d’Ontario par des conventions de fiducie conclues entre
McLean Budden Limitée (« MBL »), a titre de gestionnaire, et RBC Dexia Investor Services Trust, en qualité de fiduciaire, en date du :

Catégorie A Catégorie B Catégorie C
Fonds de titres a revenu fixe McLean Budden (« Fonds de titres a revenu fixe ») 15 juillet 1988 1 avril 2000 1 avril 2004

Le Fonds est autorisé a émettre un nombre illimité de parts de catégories A, B et C qui occupent le méme rang a tous égards sur la base du prorata
de Pactif net du Fonds.

Les données non vérifiées figurant dans ces états financiers portent sur les six mois ayant pris fin le 30 juin 2007. Les données des fonds lancés en
2007 remontent jusqu’a la date de leur lancement.

B. IMPOTS SUR LE REVENU

Considéré comme un fonds commun de placement, le Fonds distribue tout son revenu net et ses gains en capital nets réalisés pour ne pas
étre assujetti a 'impot sur le revenu. Au 31 décembre 2006, le Fonds a accumulé des pertes en capital nettes réalisées de 503 075 $ (néant en
2005), montant a déduire des gains en capital nets réalisés aux fins de I'impot sur le revenu dans les exercices ultérieurs. Les pertes en capital

peuvent étre reportées indéfiniment.

C. FRAIS DE GESTION ET FRAIS D’ EXPLOITATION

Le Fonds a la responsabilité de régler ses frais de gestion, le cotit des placements et les frais de courtage connexes, de méme que tous frais
d’emprunt, frais bancaires, taxes et impo6ts et frais administratifs. A compter du 17 juillet 1998, le gestionnaire assume la responsabilité du
paiement de 'ensemble des frais administratifs des fonds. Ces frais comprennent les dépenses engagées en vue de satisfaire aux exigences des
organismes de réglementation, les frais ou charges imputées au gestionnaire pour le calcul de la valeur liquidative, les frais de fiducie et de
garde, les honoraires des vérificateurs et des conseillers juridiques, et les autres frais administratifs découlant des activités normales du
Fonds. Le gestionnaire demeure responsable du paiement des frais administratifs jusqu’a ce que les porteurs de parts regoivent par écrit un
préavis de changement d’au moins 60 jours.

Pour ses services en tant que gestionnaire, MBL a droit a des frais de gestion annuels pour les parts de catégorie A ne dépassant pas 1,00 %, a
Pexclusion des taxes, de la valeur liquidative moyenne du Fonds dans année. Pour les exercices 2007 et 2006, les frais réels s’établissaient a
0,65 %.

Des frais de gestion de 0,25 %, a I’exclusion des taxes et impOts, doivent étre payés par chaque porteur de parts de catégorie B. De plus, les
porteurs de parts de catégorie B ou un intermédiaire paient directement au gestionnaire des frais qui peuvent atteindre 1,50 %.

Des frais de gestion de 0,05 %, a Pexclusion des taxes et impots, doivent étre payés par chaque porteur de parts de catégorie C. De plus, les
porteurs de parts de catégorie C ou un intermédiaire paient directement au gestionnaire des frais qui peuvent atteindre 1,50 %.

Lorsqu’une partie de lactif du Fonds est investie dans des fonds communs de placement sous-jacents, le Fonds paie indirectement sa part
des frais de gestion des fonds sous-jacents. Dans le calcul des frais de gestion, les frais payables par le Fonds qui détient des parts d’un autre
fonds MB sont réduits pour tenir compte des frais de gestion que doit payer un autre fonds; on veut éviter ainsi toute répétition des frais de
gestion. Les frais de gestion sont la seule rémunération a laquelle le gestionnaire a droit a I’égard des Fonds.

D. AVOIR DES PORTEURS DE PARTS

Le Fonds est autorisé a émettre un nombre illimité de parts de catégories A, B et C. Les investisseurs qui détiennent des parts de chacune des
catégories de parts du Fonds sont autorisés a participer a la distribution du bénéfice net et des gains en capital nets réalisés, au prorata de
leurs parts. Les parts sont rachetables par le porteur de parts et lui donnent une voix par part aux assemblées de tous les porteurs de parts du
Fonds, sauf celles ol seuls les porteurs de parts d’une catégorie ont le droit de voter.

Les parts du Fonds sont émises et rachetées a leur valeur liquidative du moment aux fins des opérations, au gré du porteur de parts.



Notes complémentaires aux états financiers Fonds de titres a revenu fixe McLean Budden

D. AVOIR DES PORTEURS DE PARTS (suite)
Les opérations mettant en cause les parts de catégories A, B et C pour P’exercice qui a pris fin le 30 juin ont été les suivantes :

Parts en Parts en

circulation circulation a

au début de Distributions la fin de

Fonds I'exercice Emises réinvesties Rachats I'exercice
Fonds de titres a revenu fixe

Catégorie A 2007 5756168 1231512 119 651 (708 843) 6 398 488

Catégorie A 2006 5492 045 440 003 106 587 (668 617) 5370018

Catégorie B 2007 2680311 303 487 57 595 (577 188) 2464 205

Catégorie B 2006 2 496 490 400 554 61 862 (373 115) 2585791

Catégorie C 2007 1747 189 517 814 49 354 (166 102) 2148 255

Catégorie C 2006 1194 576 370 825 36 360 (41 759) 1 560 002

E. AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L’ACTIF NET LIEE A L’EXPLOITATION PAR PART

Laugmentation (la diminution) de Iactif net liée a I'exploitation par part, dans les états des résultats, représente 'augmentation (la diminution)
nette de Pactif net liée a 'exploitation pour l'exercice, divisée par le nombre moyen de parts en circulation durant I'exercice. Le nombre moyen de
parts en circulation durant 'exercice s’établissait a :

juin 2007 juin 2006
Catégorie A 6170123 5481 439
Catégorie B 2540944 2502735
Catégorie C 2002 289 1410 888

F. OPERATIONS ENTRE APPARENTES
Au 30 juin, les parts en circulation suivantes du Fonds (catégorie A) étaient détenues par d’autres fonds McLean Budden :

Nombre de parts détenues

2007 2006
Fonds équilibré de valeur McLean Budden 610 064 511 412
Fonds VMD-McLean Budden Stratégie de vie™ 2010 275110 -
Fonds VMD-McLean Budden Stratégie de vie™ 2020 193 098 -
Fonds VMD-McLean Budden Stratégie de vie™ Retraite 375246 -

Fonds VMD-McLean Budden Stratégie de vie™ 2030 5300 -



